w

w

Konjunktur




Der Schweine-Zyklus

3.

viele Schweine

1.

wenige Schweine

= Nachfrage + Preise
2 normalisieren sich

= hohe Nachfrage

: Der Bauer investiert
= hoher Preis

in Schweine

Der Schweine-Zyklus

4,

zu viele Schweine

Der Bauer muss seine
Schweine billig abstoBen

= Uberproduktion

Nachfrage + Preise sinken = Kapitalvernichtung
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Bruttoinlandsprodukt, real
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Der Schweine-Zyklus

als Metapher fiir das
Auf und Ab
im Wirtschaftsgeschehen ...

Zeit

Bruttoinlandsprodukt, real
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Aufschwung ! Boom Rickgang : Krise zeit

Anstieg Konjunktur Rezession Depression




Aufschwung * Boom Riickgang ° Krise
Anstieg Konjunktur Rezession Depression
Auftragslage _—~7Y
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Beschaftigung —
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Produktion

Investitionen

Preise
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Léhne
Auftrage
H Absatz
Lagerhaltung

Arbeitslosigkeit

EZB-Zinssatze
Subventionen
Investitionsanreize
Deficit-Spendings
Konjunkturriicklage
Staatsausgaben
Steuern

Riickgang

Krise

Aufschwung




Aufschwung

Léhne
Auftrage
Absatz
Lagerhaltung
Arbeitslosigkeit

EZB-Zinsséatze
Subventionen

Investitionsanreize

Deficit-Spendings

Konjunkturriicklage

Staatsausgaben
Steuern

Riickgang

Konjunkturindikatoren

Frihindikatoren Gegenwartsindikat. (zu) Spatindikatoren

gewisser zeitlicher
Vorlauf

Bauantrage/
Genehmigungen

Auftragseingang
in der Industrie

Lagerbestande

Pessimismus ...

aktuelle Situation
Tatsachenbild

Einzelhandels-
umsatze sinken

Produktion
sinkt

BIP sinkt

Kreditantrage
steigen

zeitliche Verzdgerung
/ am Ende ...

Léhne und
Gehalter sinken

Preise steigen

Beschaftigung sinkt

Insolvenzen=
Kapitalvernichtung
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) ifo Geschiiftsklima

RRC HODHAALEIOE ifo Geschaftsklima
> Ifo World Economic Survey

Das ifo Geschaftsklima ist ein viel beachteter Indikator fiir die konjunkturelle Entwicklung in
Deutschland. Der ifo Geschéftsklimaindex wird monatlich verdffentlicht. Die Ergebnisse im Einzelnen

> ifo Investitionstest

A B as werden in den ifo Konjunkturperspektiven verdffentlicht. Eine Zusammenfassung erscheint als "ifo
» ifo Personalleiterbefragung Konjunkturtest in Kiirze" im ifo Schnelldienst.
> ifo Managerbefragung

» ifo Exportklima Aktuelle Ergebnisse

Umfrageteilnahme B | ifo Konjunkturtest August 2016

~  ifo Geschaftsklima deutlich eingetribt

ifo Geschaftsklimaindex

Wie wird das ifo Geschaftsklima ermittelt?

Erlauterungen zur Berechnung des ifo Geschaftsklimaindex mit einem Beispiel zur Berechnung der
Saldenwerte.

Das ifo Geschéftsklima ist ein vielbeachteter Friihindikator fiir die konjunkturelle Entwicklung
Deutschlands. Er basiert auf ca. 7.000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des Verarbeitenden
Gewerbes, des Bauhauptgewerbes, des GroRhandels und des Einzelhandels.

Die Unternehmen werden gebeten, ihre gegenwartige Geschaftslage zu beurteilen und ihre
Erwartungen flr die nachsten sechs Monate mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Lage mit "gut", "befriedigend"
oder "schlecht" und ihre Geschaftserwartungen fiir die nachsten sechs Monate als "glinstiger”, "gleich
bleibend" oder "unglinstiger" kennzeichnen. Die Antworten werden nach der Bedeutung der Branchen
gewichtet und aggregiert. Der Saldowert der gegenwartigen Geschaftslage ist die Differenz der
Prozentanteile der Antworten "gut" und "schlecht", der Saldowert der Erwartungen ist die Differenz der
Prozentanteile der Antworten "ginstiger" und "unginstiger". Das Geschéftsklima ist ein Mittelwert aus

den Salden der Geschaftslage und der Erwartungen.




Zur lllustration der Berechnung der Saldenwerte ein Beispiel:

Von 100 befragten Unternehmen schatzen 40 % ihre Lage als befriedigend ein, 35 % als gut und 25 %
als schlecht. Die Befragten, die die Lage befriedigend sehen, sind gewissermafen "neutral” und
beeinflussen das Ergebnis der Lageeinschatzung nicht. Die verbleibenden Prozentwerte werden nun
saldiert (35 - 25). Der sich ergebende Wert von 10 Prozentpunkten ist die Lageeinschatzung, d.h. die
erste Teilkomponente des Geschaftsklimas in Saldendarstellung. Analog vollzieht sich die Berechnung
der Erwartungen fir die nachsten sechs Monate. Aus der Lage und den Erwartungen wird als Mittelwert
der ifo Geschaftsklima-Saldo fiir den betreffenden Berichtsmonat gebildet:

Geschiiftsklima = \ (Lage + 200) (Erwartungen + 200) — 200

Der ifo Geschaftsklima-Saldo kann zwischen den Extremwerten -100 (d.h. alle Befragten schatzen die
Lage schlecht ein bzw. erwarten eine Verschlechterung der Entwicklung) und +100 (d.h. alle Befragten
schatzen die Lage gut ein bzw. erwarten eine Verbesserung der Entwicklung) schwanken.

Zur Berechnung der Indexwerte des Geschaftsklimas und der beiden Komponenten Geschaftslage und
Erwartungen werden die Salden jeweils um 200 erhoht und auf den Durchschnitt eines Basisjahres
(derzeit 2005) normiert:

_Saldo im Berichtsmonat + 200
Index= ° e s — x 100
Durchschnittlicher Saldo im Basisjahr + 200

Home » Fakten » Umfrageergebnisse » ifo Managerbefragung

ifo Managerbefragung

Die Telefonumfrage, die bereits 1988 als Erganzung zu den schriftlichen Erhebungen des ifo Instituts
eingefiihrt wurde, hat sich als wichtiges Instrument fiir besonders sensible Themen bewahrt. Neben
den vier im Auftrag der Wirtschaftswoche durchgefiihrten Erhebungen hat das ifo Institut auch
zusatzliche brisante Themen bei den tber 1.000 Managern aus dem Verarbeitenden Gewerbe, dem
Baugewerbe, dem GroR- und Einzelhandel sowie dem Dienstleistungssektor hinterfragt. Die
Ergebnisse werden in der Wirtschaftswoche bzw. im ifo Schnelldienst veréffentlicht.

Latest results

ifo Managerbefragung

ifo Managerbefragung April 2016

23.05.2016: Die bereits 1988 als Erganzung zu den schriftlichen Erhebungen des ifo Instituts eingeflihrte

Managerbefragung hat sich als wichtiges Instrument fiir besonders sensible Themen bewahrt. Die

Ergebnisse der in Zusammenarbeit mit der Zeitschrift WirtschaftsWoche durchgefiihrten Erhebungen bei

Managern aus dem Verarbeitenden Gewerbe, dem Baugewerbe, dem GroR- und Einzelhandel sowie

dem Dienstleistungssektor werden in der WirtschaftsWoche, bzw. im ifo Schnelldienst veroffentlicht.
Details




Wirtschafts-
Politik

Prinzipien
> soziale Sicherheit
> personliche Freiheit
> Mehrung des Wohlstandes

> gerechte Verteilung




Ziele = magisches Viereck

> stabiles Preisniveau
> hoher Beschdaftigungsgrad
> angemessenes und stetiges Wachstum

> auBenwirtschaftliches Gleichgewicht

Wirtschaftspolitik

Unter der Wirtschaftspolitik versteht man die Gesamtheit
der MaBBnahmen, mit denen der Staat regelnd und gestal-
tend in die Wirtschaft eingreift.

Wirtschaftspolitik legt die Regeln fest, innerhalb derer die
weitgehend privat organisierte Wirtschaft sich mit all ihren
verschiedenen Akteuren entfalten kann.




magisches Viereck m

stabiles
/ Preisniveau \
Voll- stetiges
beschdftigung Wachstum
\ AuBenwirt. /
Gleichgewicht

magisches Viereck

> Problem:

wechselnde Ziel-Hierarchien
permanente Ziel-Konflikte

wirtschaftspolitische Differenzen
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Die beiden Hauptrichtungen sind die

- Angebotspolitik

und

- Nachfragepolitik




* Angebotspolitik

(angebotsorientierte Wirtschaftspolitik)

stellt die Renditeerwartungen der Kapitalgeber in
den Mittelpunkt der Uberlegungen. Die Mittel be-
ziehen sich daher Uberwiegend auf die wirtschafts-
politischen Rahmenbedingungen (Geldwertstabilitat,
L6hne, Arbeitszeitregelungen, Steuern etc).

- Nachfragepolitik

(nachfrageorientierte Wirtschaftspolitik),

beschaftigt sich mit der Stabilisierung der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung. Die Mittel sind antizyklische
Fiskalpolitik (z. B. Ausgabenerh6hung bei schwacher
privatwirtschaftlicher Nachfrage bzw. Ausgabensenkung
bei Ubernachfrage) sowie expansive bzw. kontraktive

Geldpolitik.




Reales Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise und Arbeitslosenquote im Euro-Raum

Bruttoiniandsprod ukt Verbraucherpreise’ Arbeitslosenquote
Veranderung zum Vorjahr in % 9
Land, Gewicht
3 / A 2016‘ 2016‘ 2016‘
Landergruppe in %
2015 | Aktuali- | Diff. zu JG | 2017 | 2015 | Aktuali- | Diff. zu JG | 2017 | 2015 | Aktuali- | Diff. zu JG| 2017
sierung | 2015/16° sierung|2015/16° sierung|2015/16°

Euro-Raum® 100 16 15 00 15 00 02 (-09 11 109 (-04) 96

darunter:
Deutschland 288 17 15 (-01 16 01 03 (- 09) 14 46 43 (-03) 44
Frankreich 210812 12 03 12 01 01 (-07 08 104 101 (- 06) 100
Italien 16,0 08 07 (- 01 0,9 0,1 02 (- 10) 09 119 111 (- 04) 105
Spanien 104 32 30 (000 24 -06 00 (-10 10 221 195 (-131) 176
Niederlande 65 19 11 (-02 16 02 DIt 69 65 (-01) 61
Belgien 40 14 11 (-03 15 06 09 (- 04) 10 83 77 (-10 76
Osterreich 33 09 08 (-02 12 08 08 (-08) 11 57 6,0 (0,5) 58
Finnland 20 04 06 (-02 09 -02 -01 (- 0,6) 08 94 96 (- 03) 97
Irland 19 78 69 (25 43 00 01 (-10 10 94 83 (02 70
Griechenland i8 -02 -07 (-03 08 -11 -03 (-01) 05 249 241 (-02) 236
Portugal 17 15 2= 085 14 05 03 (-08) 10 126 118 (0,7) 110

magisches Sechseck

stabiles
Preisniveau

Voll- stetiges
beschdftigung Wachstum

gerechte
Umweltschutz Verteilung

AuBenwirt.
Gleichgewicht




Instrumente staatlicher Arbeits-

markt- und Beschaftigungspolitik
Wachstumspolitik Arbeitsmarktpolitik
Strukturpolitik Geldpolitik
Konjunkturpolitik Bildungspolitik
AuBenwirtschaftspolitik Familien- u. Sozialpolitik

Instrumente der Umweltpolitik

Vorsorgeprinzip Gemeinlastprinzip

Verursacherprinzip Aufklarung

Kooperationsprinzip Gesetze und Sanktionen




